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1.1 Enquadramento Geral da atividade no primeiro
semestre de 2012

Mercados financeiros no primeiro semestre de 2012

A ECONOMIA PARADA NA ZONA EURO

Apbs um crescimento econémico nulo no primeiro trimestre do ano, mediu-se, no
segundo trimestre, uma contraccéio do PIB de -0,2% na zona Euro (fonte: Eurostat). As
perspectivas para o ferceiro frimestre do ano ndo sdo melhores, e prevé-se uma nova
contraccdo da economia, o que representaria, tecnicamente, o inicio da recesséo.

ACCOES: 6 MESES DE TUMULTO

Os seis primeiros meses do ano foram tumultuosos: depois de um primeiro trimestre
excepcionalmente altista, alimentado por um certo impulso econémico, o alivio trazido
pela Cimeira Europeia de Novembro de 2011, o acordo sobre o segundo plano de
financiomento da Grécia pela Unigio Europeia e o FMI (21 de Fevereiro de 2012), e,
sobretudo, pela abundéncia de liquidez oriunda das medidas do Banco Central
Europeu, os mercados de acgées corrigiram fortemente no segundo trimestre. O impacto
do LTRO (Long Term Financing Operation) diminuiu, e em paralelo, a crise do Euro
conheceu um novo episédio, os receios acerca de uma “Grexit” acordaram os receios
dos aforradores. Assim, o Eurostoxx 50, que tinha progredido de +6,9% de 1 de Janeiro
a 31 de Marco de 2012, seguiu a perder, de 1 de Abril a 30 de Junho, -9,4% (fonte:
Bloomberg).

OBRIGAGOES: NIVEIS HISTORICAMENTE ELEVADOS

Enquanto os aforradores fugiam os mercados de acgdes, as obrigacées valorizaram-se a
niveis historicamente elevados. A procura de divida soberana de boa qualidade, na
sequéncia da crise da divida nos paises periféricos da zona Euro, causou novos excessos
nos Estados-Unidos e na Europa. Assim sendo, a taxa das obrigagées Americanas a 10
anos caiu para 1,6%, e a taxa das obrigacdes Alemées a 10 anos para 1,5%.
Finléndia, Paises-Baixos, Franca e Bélgica também beneficiaram da tendéncia.

Nos paises periféricos, a divida soberana de Portugal conheceu uma certa normalizagéio,
mas as ftensées ficaram fortes, nomeadamente no que diz respeito &s obrigagdes da
ltédlia e da Espanha.
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Desempenho do fundo no primeiro semestre de 2012

No primeiro semestre de 2012, o fundo Carregosa Brasil Valor registou uma
performance positiva de -7,5%, acima, portanto, do seu benchmark indicativo cuja
evolucdo no periodo foi de -13,7%.
Do seu lado, a volatilidade didria ficou abaixo do benchmark indicativo: 21,6% nos
dltimos 50 dias para o fundo Carregosa Brasil Valor e 30,9% para o seu benchmark

indicativo.

PERFORMANCE E VOLATILIDADE DO FUNDO EM 30 DE JUNHO DE 2012

Fund Benchmark

Performance
YTD
1 month
3 months
6 months
12 months
24 months
36 months
Since inception

Volatility
Daily (50 days)
Weekly (1 year)

-7,45%
-2,17%
-13,07%
-7,45%
-18,20%
N/A
N/A
-26,78%

21,6%
23,6%

-13,64%
323%
-18,18%
-13,64%
-33,20%
N/A
N/A
-33,70%

30,85%
32,19%
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1.2 Caracteristicas Principais do Fundo

Entidade Gestora

Optimize Investment Partners SGFIM, S.A.
Avenida Fontes Pereira de Melo n°21 4°
1050-116 Lisboa

Capital social de 1.538.470,00 €
Contribuinte n° 508 181 321

Inicio de Actividoade do
fundo

31 de Dezembro de 2010

Politica de Rendimentos

Nao distribui rendimentos

Comissd@io de Gestéo

Componente fixa: 2,00 %
Ainda é imputével ao fundo uma componente variével

Comisséo de Depositdrio

0,25 %

Entidade Depositaria

Banco LJ Carregosa, SA

Obijectivo do fundo

O objectivo principal do Fundo é proporcionar aos seus
participantes o acesso & valorizagéo real do capital a longo prazo,
através da gestdo de uma carteira diversificada de activos, nos
mercados Brasileiros.

Politica de investimento

O fundo tem uma politica de investimento diversificada,
essencialmente através de obrigagdes (ou fundos de obrigacaes) e
accdes (ou fundos de accdes) no dambito dos limites de
investimento definidos no prospecto do fundo. Tratando-se de um
fundo flexivel, néo foram definidos limites para o investimento
global em acgdes ou obrigacdes, o gestor podendo a todo o
momento ajustar a sua exposicéio a cada uma dessas classes de
activos sem limites inferiores ou superiores.
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1.3 Evolugdio do fundo

Evolu¢éio comparativa

O benchmark do fundo é: Euribor 12 meses+ 6,00%
O benchmark indicativo do fundo é: MSCI Brazil

GRAFICO DE EVOLUGAO COMPARADA DESDE INiCIO DO FUNDO
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Valores em base 100 a 31 de Dezembro de 2010

Desde de a sua criacéio em 31 de Dezembro de 2010, até 30 de Junho de 2012, o
fundo Carregosa Brasil Valor obteve uma performance de -26,8 %. No mesmo periodo,
o seu benchmark indicativo obteve uma performance de -33,7 %.

Durante o primeiro semestre de 2012, as performances do fundo e do seu benchmark
indicativo foram respetivamente de -7,5 % e -13,6 %.

Alocagéio de activos

REPARTICAO POR CLASSE DE ACTIVOS EM 30 DE JUNHO DE 2012

Agoes Europa 0,0%
Acoes Mundo 86,0%
Obrigacoes Estado 0,0%
Obrigacses Corporate 0,0%
Tesouraria 14,0%

REPARTICAO GEOGRAFICA EM 30 DE JUNHO DE 2012

Europa do Oeste 1,1%
América do Norte 0,7%
Asia e Outros 0,0%
Brasil 98,2%
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Principais posi¢des do fundo

PRINCIPAIS POSIGOES EM 30 DE JUNHO DE 2012

Titulo Valor em Carteira Peso
Contas Correntes BRL 122.656,46 12,17%
IShares MSCI Brazil 98.544,88 9,78%
Lyxor ETF Brazil 73.630,00 7,31%
Petrobras 68.579,82  6,80%
Vale 58.335,98 579%
Valid Solucses 55.839,93  5,54%
ltau Unibanco 54.14791 537%
Fibria Celulose 45213,67  4,49%
Energias do Brasil 38.987,90 3,87%
OiSA 38.125,41 3,78%
Raia Drogasil 31.409,96  3,12%
Log-in Logistica 30.153,56  2,99%
Santander Brasil 26.469,42  2,63%
Cyrela Brazil Realty 2525205 2,51%

O Conselho de Administracéo da Optimize Investment Partners SGFIM SA

Lisboa, 31 de Agosto de 2012
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2 Balanco e Demonstracdes
Financeiras
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2.1 Balanco em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 - Activo

2012

2011

Menos-valias/

ACTIVO Nota Activo Bruto Mais-valias . Activo liquido  Activo liquido
/provisdes
Carteira de fitulos
Obrigagses 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Accoes 3 850.204,10  35.16899 190.512,05 694.861,04 714.900,99
OICVYM de accoes 3 203.157,67 0,00 30.982,79 172.174,88 140.392,56
OICVM de obrigacses 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OICVM de tesouraria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros OICVYM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Direitos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,78
1.053.361,77 35.168,99 221.494,84 867.03592 855.294,33
Terceiros
Contas de devedores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Disponibilidades
Depésitos & ordem 3 152.018,44 0,00 0,00 15201844 223.850,09
Acréscimos e diferimentos
Acréscimos de proveitos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Despesas com custo diferido 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Qutros acréscimos e diferimentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total do Activo 1.205.380,21  35.168,99  221.494,84 1.019.054,36 1.079.144,42
Nomero total de unidades de 1.376,39 1.353,67

participagdo em circulagdo
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2.2 Balan¢o em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 - Passivo e Capital

2012 2011
CAPITAL E PASSIVO Nota
Capital do OIC
Unidades de Participagéio 1 1.376.391,54 1.353.670,67
Variages Patrimoniais 1 -150.602,38 -148.696,39
Resultados Transitados 1 -134.147,25 0,00
Resultado liquido do exerdicio 1 -83.853,70 -134.147,25
Total do Capital do OIC 1.007.788,21  1.070.827,03
Terceiros
Resgate a pagar cos participantes 0,00 0,00
Comissées a pagar 10 2.580,82 3.84391
Outras contas de credores 10 5.608,19 2.462,82
8.189,01 6.306,73
Acréscimos e diferimentos
Outros acréscimos e diferimentos 10 307714 201066
Total do Passivo 11.266,15 8.317,39

Total do Capital do OIC e do Passivo

Valor da unidade de participagéo

1.019.054,36

1.079.144,42

732,1959

791,0543
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2.3 Demonstracéo de Resultado em 30 de Junho de 2012 e de 2011

CUSTOS E PERDAS 2012 2011 PROVEITOS E GANHOS 2012 2011

Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e custos equiparados Juros e rendimentos equiparados

Da carteira de titulos e outros activos 0,00 32,03 Da carteira de titulos e outros activos 0,00 0,00

De operagdes correntes 29,04 0,00 De operagdes correntes 772,89 2.495,00
Comissées e taxas Rendimento de fitulos e outros activos

Da carteira de fitulos e outros activos 15959,14 8.933,82 Da carteira de fitulos e outros activos 23.185,33 4.830,60

Outras, de operacdes correntes 000 11.527,37 De operagdes extrapatrimoniais 0,00 0,00

De operagdes extrapatrimoniais 490,07 0,00
Perdas em operagdes financeiras Ganhos em operagées financeiras

Na carteira de titulos e outros activos 160741,58 57.341,61 Na carteira de titulos e outros adtivos 94050,79 58.093,84

Em operagdes extrapatrimoniais 31.338,40 6.929,35 Em operagdes extrapatrimoniais 12.232,10 878,42
Impostos

Impostos sobre rendimentos 5.473,59 221107

Impostos indirectos 62,99 70,48
Outros Custos e Perdas Correntes 0,00 0,00 QOutros Proveitos e Ganhos Correntes 0,00 0,00
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais

Outros Custos e Perdas Eventuais 0,00 0,00 QOutros Proveitos e Ganhos Eventuais 0,00 0,00
Resultado liquido do exerdcio (positivo) 0,00 0,00 Resultado liquido do exerdcio (negativo) 83.853,70 20.747,87

214.094,81 87.045,73 21409481 87.045,73

Resultados da Carteira de Titulos e Outros Adtiv~ -59.464,60 -3.383,02 Resultados Eventuais 0,00 0,00
Resultados das Operagdes Extrapatrimoniais -19.596,37  -605093  Resultados Antes de Imposto sobre o Rendime ~ -78.317,12  -18.466,32
Resultados Correntes -83.85370 -20.74787  Resultado Liquido do Periodo -83.853,70 -20.747.87
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2.4 Demonstracéo dos Fluxos de Caixa 30 de
2012 e 31 de Dezembro de 2011

Junho de

2012 2011
OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
Recebimentos:
Subscricéio de unidades de participacéio 30.000,00 1.204.974,28
Pagamentos:
Resgates de unidades de participacdio 9.185,12 10.000,00
Fluxo das operagses sobre unidades do OIC 20.814,88 1.194.974,28
OPERACOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS
Recebimentos:
Venda de titulos e outros activos 224.807,75 376.700,85
Reembolso de titulos 0,00 0,00
Rendimento de fitulos e outros activos 23.185,46 15057,63
Juros e proveitos similares recebidos 0,00 0,00
Outros recebimentos relacionados com a carteira 0,00 0,00
Pagamentos:
Compra de fitulos e outros activos 284721,12 1.333.472,30
Juros e custos similares pagos 0,00 0,00
Comissdes de bolsas suportadas 0,00 0,00
Comissées de corretagem 1.498,50 4786,75
Outras taxas e comissdes 490,89 121220
Outros pagamentos relacionados com a carteira 0,00 0,00
Fluxo das operagdes da carteira de titulos -38.717,30 94771277
OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS
Recebimentos:
Operagdes cambiais 444.409,29 1264.002,51
Operagdes sobre cotacoes 0,00 0,00
Margem inicial em contratos de futuros e opg¢des 69271,45 4514,19
Outros recebimentos em operagdes a prazo e de divisas 27.398,07 8.709,33
Pagamentos:
Operagdes cambiais 458.309,17 1.270.490,98
Operagdes sobre cotacoes 0,00 0,00
Margem inicial em contratos de futuros e opcoes 70.245,89 4514,19
Outros pagamentos em operagdes a prazo e de divisas 44.567,70 727216
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas -32.043.95 -5051,30
OPERACOES DE GESTAO CORRENTE
Recebimentos:
Juros de depésitos bancdrios 772,88 4.046,70
Pagamentos:
Comisséio de gestéo 11.340,40 14.550,24
Comisséo de depésito 1.419,78 1.818,68
Juros devedores de depésitos bancdrios 28,98 373
Impostos e taxas 7.969,00 14.534,17
Outros pagamentos correntes 1.900,00 1.500,00
Fluxo das operagdes de gestéo corrente -21.88528 -28.360,12
Saldo dos fluxos de caixa do periodo -71.831,65 213.850,09
Disponibilidades no inicio do periodo 223.850,09 10.000,00
Disponibilidades no fim do periodo 152.018,44 223.850,09
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|3 Anexos
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3.1 Notas anexas as Demonstracées Financeiras

Em conformidade com o disposto no Regulamento 16/03 da Comisséio do Marcado de
Valores Mobiliérios discriminam-se, no presente anexo, as informacées complementares s
Demonstracdes Financeiras a 30 de Junho de 2012.

As notas que se seguem estdo expressas em Euros e respeitam & ordem que preconiza o
plano de contas dos Organismos de Investimento Colectivo para o Anexo as Demonstracdes
Financeiras.

As notas 2, 5, 6,7, 8 e 9 ndo sao aplicdveis tendo por conseguinte sido omitidas.

Bases de apresentagéio e principais politicas contabilisticas

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos
do OIC, mantido de acordo com o plano de contas dos Organismos de Investimento
Colectivo, estabelecidos pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, e
regulamentacdo complementar emitida por esta instituico, no @mbito das
competéncias que lhe s&o atribuidas através do Decreto-Lei n2252/2003 de 17 de
Outubro.

As politicas contabilisticas mais significativas  utilizadas na  preparacéio  das

demonstragdes financeiras foram as seguintes:

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagéo
de exercicio, sendo reconhecidas & medida que séo geradas, independentemente do
seu recebimento ou pagamento. Os juros de aplicacdes sdo registados pelo montante
bruto na rubrica “Juros e Taxas”.

a)

O valor da unidade de participagéio é calculado diariamente nos dias Uteis e

determina-se pela diviséo do valor liquido global do fundo pelo nimero de

unidades de participacdo em circulaggo. O valor liquido global do Fundo é

apurado deduzindo & soma dos valores que o integram, o montante de comissdes

e encargos suportados até ao momento da valorizacéo da carteira.

As 17 horas representam o momento relevante do dia para:

- FEfeitos de valorizagéio dos activos que integram o patriménio do Fundo
(incluindo instrumentos derivados) tendo em conta o critério escolhido para
efeitos de valorizagéo dos activos que iréio compor a carteira do Fundo;

- A determinaggo da composicéio da carfeira que iré ter em conta todas as
transaccdes efectuadas até esse momento.

O valor das unidades de participagéo seré publicado diariamente
Os activos denominados em moeda estrangeira seréo valorizados diariamente
utilizando o cambio indicativo dado pela Bloomberg.
Contam para efeitos de valorizagéio da unidade de participacdo para o dia da
transacgéio as operacdes sobre os valores mobilidrios e instrumentos derivados
transaccionados para o OIC e confirmadas até ao momento de referéncia. As
subscricdes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do dia ufil
anterior) contam, para efeitos de valorizacdo da unidade de participacéo, para
esse mesmo dia.
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e) A valorizacéo dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos & cotacéo
ou negociacdo em mercados regulamentados serd feita com base na Gltima
cotacdo conhecida no momento de referéncio;

f)  Nao havendo cotacéo do dia em que se esteja a proceder & valorizagéo, ou néo
podendo a mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada néo
representativa, tomar-se-4 em conta a Ultima cotacéo de fecho conhecida, desde
que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a
proceder & valorizagéo.

g) Quando a dltima cotagéio tenha ocorrido hé mais de 15 dias, os valores mobiliérios
e instrumentos derivados sé&o considerados como né&o cotados para efeitos de
valorizagéio, aplicando-se o disposto na alinea seguinte.

h) A valorizacéo de valores mobilidrios e instrumentos derivados ndo admitidos &
cotagéio ou negociagéio em mercados regulamentados serd feita com base nos
seguintes critérios:

* as ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencéo, o valor
médio das ofertas de compra e venda, com base na informagéo difundida
através de entidades especializadas, que néo se encontrem em relagéo de
dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202
e 212 do Cédigo de Valores Mobiligrios;

e modelos teéricos de avaliacdo, que a Sociedade Gestora considere mais
apropriados atendendo as caracteristicas do activo ou instrumento derivado.
A avaliagéio pode ser efectuada por entidade subcontratada;

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no
reconhecimento didrio do juro inerente & operagéo.

Em conformidade com o art. 222 dos Estatutos dos Beneficios Fiscais, os rendimentos
obtidos pelos fundos de investimento em territério portugués séo tributados como se de
pessoas singulares se tratassem em sede de Imposto sobre os Rendimentos de Pessoas
Singulares.

Os juros recebidos séo tributados & taxa de 21,5%. Os dividendos recebidos de
empresas portuguesas sdo tributados & taxa de 21,5%. Nos termos da Lei n255-A/2010
de 31 de Dezembro, a diferenca positiva entre mais e menos valias realizadas obtidas
em cada ano ¢é fributada & taxa de 10%, sendo excluidas da base de célculo as mais e
menos valias obtidas de titulos de divida e de alienac@io de accdes detidas hé mais de
12 meses.
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Nota 1 - Numero de Unidades de Participa¢éio emitidas, resgatadas e em

circulagéo no periodo em referéncia, bem como a comparagéio do VLGF e da
UP e factos geradores das variagdes ocorridas:

NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO EMITIDAS, RESGATADAS E EM CIRCULAGAO EM 30 DE

JUNHO DE 2012

Valor base

Diferenca para o valor base
Resultados acumulados
Resultado liquido do exerdcio

Nomero de unidades de participagdo
Valor da unidade de participagéo

Saldo em . Resultado liquido Saldo em

31.122011 Subsarigoes Resgates Ouros o exerdiio 30062012
135367067 € 3365422 € 1093335 € A - € 137639154 €
. 14869639 € - 365422 € - 174823 € - € . € - 15060238 €
i € € - 13414725 ¢€ S € - 13414725¢€
. 13414725¢€ - € . € 13414725€ - 8385370€ -  8385370€
1070827,03 3000000 € 0.185,12 000 - 8385370 € _ 100778821 €
1.353,67 3365422 1093 0,00 0,00 1.376,39
791,0543 891,418/ 840,1012 0,00 0,00 732,1959

PARTICIPANTES EM 30 DE JUNHO DE 2012

Superior a 25%
De 10% a 25%
De 5% a 10%
De 2% a 5%
De 0,5% a 2%
- Inferior a 0,5%
Total

Participantes em 30.06.2012

0
3

o 0 N

N
N

VALOR LiQUIDO GLOBAL DO FUNDO E NUMERO DE UP

Valor Liquido

Valor da Unidade  Numero de U.P’s

Ano Meses Global do Fundo  de Participacéo em circulagdo
2012 Janeiro 1.155.634,86 857,5257 1.347,63873
Fevereiro 1.209.651,07 8850683 1.366,73195

Marco 1.160.479,57 842,2062 1.377,90432

Abril 1.114.234,69 808,6445 1.377,90432

Maio 1.030.619,82 748,5050 1.376,90432

Junho 1.007.788,21 732,1959 1.376,39154

LIMITE LEGAL - NUMERO DE PARTICIPANTES E VALOR LiQUIDO GLOBAL DO FUNDO

Nos termos do artigo 142 do Regime Juridico dos OIC (republicado pelo Decreto-Lei n®
71/2010, de 18Jun), a CMVM pode revogar a autorizagéo do fundo se nos 6 meses
subsequentes & constituicio do fundo, este n&o atingir um valor liquido global de
1.250.000 euros ou n&o houver uma disperséo de 25% das suas unidades de
participacdo por um minimo de 100 participantes. A Optimize Investment Partners
continua a desenvolver todos os esforcos para que o fundo afinja o nimero de
participantes e o valor liquido global do fundo definidos legalmente.
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Nota 3 - Inventdrio da carteira em 30 de Junho de 2012

INVENTARIO EM 30 DE JUNHO DE 2012

Activo Valor Aquisicao Mais Valias Menos Valias Valor Carteira Juros conidos Soma
1- VALORES MOBILIARIOS COTADOS
11-Mercado Capitais
112-Tiulos de Renda Variavel
1121-Acgdes

Banco ABC Brasil 7.877,74 € - € 471,19 € 7.406,54 € - € 7.406,54 €
Santander Brasil 3201337 € - € 5.543,95 € 2646942 € - € 2646942 €
BM&F BOVESPA 18.679,26 € 278421 € - € 2146347 € - € 21.46347 €
Contax Participacoes 25.102,80 € - € 1.964,13 € 23.138,67 € - € 23.138,67 €
Cyrela Brazil Realty 27.388,22 € - € 2.136,17 € 2525205 € - € 2525205 €
Raia Drogasil 19.324,36 € 12.085,63 € - € 31.409,96 € - € 31.40996 €
Duratex 11.16491 € - € 2.096,36 € 9.068,56 € - € 9.068,56 €
Energias do Brasil 4227649 € - € 3.288,59 € 38.987,90 € - € 38.987,90 €
Fibria Celulose 58.147,01 € - € 1293334 € 4521367 € - € 4521367 €
Gol Linhas Aereas 31.645,00 € - € 18.50091 € 13.144,10 € - € 13.144,10 €
HRT 1577598 € - € 3.638,55 € 12.137,43 € - € 1213743 €
Hypermarcas 8.706,94 € 1.419,49 € - € 10.126,42 € - € 10.12642 €
ltau Unibanco 7412176 € - € 19.973,84 € 5414791 € - € 5414791 €
Log-in Logistica 3476791 € - € 461434 € 30.153,56 € - € 30.153,56 €
Magnesita Refratario 2801575 € - € 791339 € 20.102,37 € - € 20.102,37 €
OGX Petroleo e Gas 28.437,17 € - € 18.105,18 € 10.332,01 € - € 10.332,01 €
OiSA. 54.833,60 € - € 16.708,19 € 38.12541 € - € 38.12541 €
Petrobras 93.930,36 € - € 25.350,54 € 68.579,82 € - € 68.579,82 €
Positivo Informatica 26.260,69 € - € 10.760,08 € 15.500,62 € - € 15.500,62 €
Porto Seguro 2497172 € - € 2413,15€ 22.558,55 € - € 22.558,55 €
Rodobens Neg Imobili 28.054,75 € - € 6.959,48 € 21.09528 € - € 21.09528 €
Industrias Romi 20.10491 € - € 4.981,60 € 1512331 € - € 1512331 €
Saraiva - Livreiros 20.521,00 € - € 7.608,01 € 1291299 € - € 1291299 €
Usinas Siderurgicas 18.810,40 € - € 1057529 € 823511 € - € 823511 €
Vale 62311,73 € - € 397577 € 5833598 € - € 5833598 €
Valid Solugaes 36.960,27 € 18.879,66 € - € 55.839.93 € - € 55.83993 €
Sub-total 850.204,10 € 35.16899 € 190.512,05 € 694.861,04 € - € 694.861,04 €
1129-ETF's
11291-ETF's Acgdes
IShares MSCI Brazil 108.749,67 € - € 10.204,79 € 98.544,88 € - € 98.544,88 €
Lyxor ETF Brazil 94.408,00 € - € 20.778,00 € 73.630,00 € - € 73.630,00 €
Sub-total 203.157,67 € - € 30.982,79 € 172.174,88 € - € 172.17488 €
SUB-TOTAL 1.053.361,77 € 35.16899 € 22149484 € 867.03592 € - € 867.03592 €
12-Mercado Monetério & Vista
121-Depésitos & Ordem
1211-Moeda Nacional
1211 1-Disponibilidades
Contas Correntes 16.688,66 € - € - € 16.688,66 € - € 16.688,66 €
1212-Moeda Estrangeira
12121-Disponibilidades
Contas Correntes BRL 128.264,65 € - € - € 128.264,65 € - € 128.264,65 €
12123-Margens
Conta Margem USD 7.06513 € - € - € 7.06513 € - € 706513 €
SUB-TOTAL 15201844 € - € - € 15201844 € - € 15201844 €
Total 1.205.380,21 35.168,99 221.494,84 1.019.054,36 0,00 1.019.054,36

Nota 4 - Critérios utilizados na valorizacéo da carteira

Os critérios utilizados na valorizacgo da carteira do OIC séo descrifos no paragrafo
“Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas”.
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Nota 10 - Responsabilidades de e com terceiros em 30 de Junho de 2012

TERCEIROS - ACTIVO

2012 2011
Juros a receber de depésitos ordem 0,00 0,00
Resgates pendentes de regularizagéo 0,00 0,00
0,00 0,00
TERCEIROS — PASSIVO
2012 2011
Subscrigdes pendentes 0,00 0,00
0,00 0,00
Imposto sobre mais valias 0,00 2.462,82
Comisséio de gestéo a pagar 1.658,53 1.797.26
Comissé&o de auditoria 615,00 1.722,00
Comisséo de depésito a pagar 207,29 224,65
Taxa de superviséo 100,00 100,00
2.580,82 6.306,73
Operacdes de bolsa a regularizar 5.608,19 0,00
5.608,19 0,00
8.189,01 6.306,73
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS - ACTIVO
2012 2011
Proveitos a receber de:
Carteira de fitulos 0,00 0,00
Outros Acréscimos de Proveitos 0,00 0,00
Despesas com custo diferido 0,00 0,00
Outros acréscimos e diferimentos
Operagdes cambiais a liquidar 0,00 0,00
0,00 0,00
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS - PASSIVO
2012 2011
Taxa de supenviséo 0,00 0,00
Taxa IES 0,00 0,00
Impostos Diferidos 307714 2.010,66
Outros acréscimos de custos 0,00 0,00
3.077,14 2.010,66
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Nota 11 - Posi¢cdes cambiais no OIC em 30 de Junho de 2012

POSICOES CAMBIAIS ABERTAS
A Prazo
Moedas AVista Futuros | Forwards Swaps Opgoes Total a Prazo |Posicéio Global
UsD 8.895,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8.895,00
BRL 316.306,48 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 316.306,48
Contravalor Euro | 129.721,59 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 129.721,59

Nota 12 - Quadro de exposi¢éio ao risco taxa de juro

Néio existe exposicdo ao risco de taxa de juro em 30 de Junho de 2012.

Nota 13 - Quadro de exposi¢éio ao risco de cotagdes

EXPOSICAO AO RISCO DE COTACOES

Extra-patrimoniais
Accoes e Valores Similares Montante ~ Saldo
(Euro) Futuros | Opgoes
Accoes 694.861,04 0,00 0,00| 694.861,04
Direitos de Subscricdio de Accoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Fundos de Accoes 172.174,88 0,00 000| 17217488
Total 867.035,92 0,00 0,00| 867.03592

Nota 14 - Quadro de exposigéo ao risco de derivados

Néo existem derivados em carteira, nem perdas potenciais inerentes ao seu Valor.

Nota 15 - Tabela de custos

CUSTOS IMPUTADOS

Custos Valor %VLGF

Comisséo de Gestdo 1120167 €| 0997%

Componente fixa 1120167 €| 0997%

Componente variével - €| 0000%
Comisséio de depésito 140242 €| 0,125%
Taxa de Superviséo 600,00 € | 0053%
Custos de Auditoria 123000 €| 0,109%
Outros Custos 080 €| 0,000%
TOTAL 14.434,89 €
TAXA GLOBAL CUSTOS (TGC) 1,285%

Salienta-se que, em 1 de Junho de 2012, a férmula de célculo da comisséo de gestéo
do fundo Carregosa Brasil Valor foi alterada.

O Técnico Oficial de Contas A Administracéo
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| 4 Certificacaio das Contas
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